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MANUAL DE PRECIFICACAO DE ATIVOS

APRESENTACAO ALCANCE E OBJETIVOS

A TF8 Wealth Management LTDA ("TF8") presta servicos de administracao profissional de
carteiras de valores mobiliarios ("Atividade"), nos termos da regulacdo da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM") e dos Codigos de Administracdo de Recursos de Terceiros e Precificacdo de
Ativos da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA").

A TF8 acredita que, para se construir uma reputacao confiavel, é necessaria a definicao e
divulgacao de principios profissionais claros e em congruéncia com a Legislacao Aplicavel e as
melhores préticas de mercado, a serem seguidos por todos os sécios, diretores, profissionais e
colaboradores vinculados contratualmente a TF8 e que participem das Atividades
("Colaboradores").

Nesta esteira, a TF8 conta com o presente Manual de Precificacdo de Ativos, que apresenta os
principios e critérios de precificacdo para os ativos dos fundos de investimento em participacao
administrados pela TF8 e seus Colaboradores ("Manual").

As técnicas e parametros adotados neste Manual seguem a Legislacao Aplicavel e os
procedimentos comumente aceitos no mercado, buscando garantir a correta e justa avaliacao inicial
e periodica dos ativos integrantes das carteiras administradas pela TF8 e seus Colaboradores.

No caso de dlvidas e questionamentos sobre a precificacao de ativos, os "Clientes", entendidos
como os destinatarios dos servicos prestados pela TF8 e com os quais esta tenha relacao contratual
formal, poderao consultar o presente Manual e/ou entrar em contato com o "Diretor de Gestao",
assim definido nos instrumentos societarios da TF8, através do seguinte canal:
tiago.almeida@TF8.com.br

2 DIRETRIZES

O presente Manual deve ser lido e interpretado em conjunto as demais politicas da TF8 (em conjunto,
"Politicas TF8"), cujo quadro sindptico pode ser consultado a seguir:

www.tf8.com.br
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Documento Atualizagdo
Politica de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do | JULHO/2024
Terrorismo e ao Financiamento da Proliferagdo de Armas de Destruigdo
em Massa — PLD/FTP
Cédigo de Etica e Conduta JULHO/2024
Politica de Gestdo de Riscos JULHO/2024
Politica de Compliance e Controles Internos JULHO/2024
Manual de Rateio de Ordens JULHO/2024
Manual de Precificacdo de Ativos JULHO/2024
Politica de Compra e Venda de Valores Mobilidrios JULHO/2024
Politica de Selecdo e Alocagdo de Ativos JULHO/2024

BEGISLAGCAO APLICAVEL

Este Manual estd em acordo com as normas legais e regulatérias que sejam aplicaveis as

Atividades da TF8, incluindo leis federais, estaduais e municipais, ordenamentos, regras e

regulamentos dos membros da administracao publica direta e indireta, incluindo érgaos de

controle, autarquias, entidades de classes, de mercado e autorreguladoras, bem como de regras

internacionais as quais o Brasil seja signatario (em conjunto, "Legislacdo Aplicavel").

4  VIGENCIA E ATUALIZACAO

Este Manual entra em vigor na data de sua publicacao e devera ser revisado a cada 12
(doze)meses, ou em menor tempo em caso de atualizacdo na Legislacdo Aplicavel, pelo Diretor de

Gestao

5 PRINCIiPIOS

As atividades de aprecamento realizadas pela TF8 observarao os seguintes nortes, definidos pela

ANBIMA:

a) Oprocessoeametodologiadeaprecamentodevemseguir,alémdalegislacGoAplicdvel,

as melhores prdticas de mercado;

b) Garantiadequeosprecosreflitamovalorjustoou,naimpossibilidadedeobservacdo

destes precos, a melhor estimativa do que seriam os precos praticados ho mercado dos

ativos pelos quais estes seriam efetivamente negociados;
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c¢) As metodologias de aprecamento utilizadas deverdo ser publicas e estar disponiveis nos

termos da Legislacao Aplicavel;

d) A aplicacdo da metodologia de aprecamento deve ser consistente de forma a garantir
que um mesmo ativo tenha o mesmo preco para as diversas carteiras administradas pela
TF8 para seus Clientes; e

e) O tratamento equitativo dos Clientes deve ser critério preponderante no processo de

escolha de metodologia.

6  ESTRUTURA DE PRECIFICACAO

Caberé ao Diretor de Gestio, devidamente autorizado a exercer a Atividade de administrador
de carteira de valores mobiliarios pela CVM, a responsabilidade pela efetivacao deste Manual,
devendo aplicar as suas determinacoes pertinentes nas precificacoes dos ativos sob
responsabilidade da TF8.

A fim de cumprir com as disposicdes deste Manual, o Diretor de Gestao podera definir
formalmente um Comité de Precificacdo, formado por 1 (um) a 5 (cinco) Colaboradores indicados
pelo proéprio Diretor de Gestao, com mandato definido por ele, sendo admitida a reconducao.

Ao Diretor de Gestao, cabera, dentre outras funcoes:

a) Revisar o relatdrio de precificacdo elaborado pelo Comité de Precificacéo, ou elabord-lo,
encaminhando-o ao Diretor de Compliance e PLD, com eventuais notas do Comité de
Precificacao;

b) Revisar o presente Manual;

¢) Revisar a metodologia de aprecamento para novos ativos, tanto no mercado brasileiro
como no mercado internacional, que requeiram tratamento especifico nao abordado
neste Manual;

d) Supervisionar o Comité de Precificacdo, se instalado;

e) Revisar os resultados do monitoramento dos precos de ativos;

f) Discutir as medidas apropriadas para tratar quaisquer discrepancias no aprecamento de

ativos; e
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g) Reportaros impactos das diferentes metodologias no patriménio de Clientes, discutindo

e decidindo sobre questionamentos e/ou reclamacées da drea comercial e de Clientes.

O Comité de Precificacao devera ser formado por Colaboradores com conhecimento e
certificacdo requerida pela Legislacao Aplicavel, sendo sua analise a precificacado dos técnica e
independente.

O Comité de Precificacao possui autonomia sobre a precificacao dos ativos integrantes das

carteiras sob administracao da TF8, e tem por objetivo:

a) Avaliar e discutir a precificacdo dos ativos existentes nas carteiras administrados pelaT F8
Discutir e buscar solucées de precificacdo;

b) Discutirebuscarsolucéesdeprecificacdo;e

c) Elaborarrelatériomensalsobreaprecificacdodeativos,aserencaminhadoaoDiretorde

Gestao.

7  AVALIACAO E PRECIFICACAO

O processo operacional de avaliacao e precificacao de ativos, atualmente com alto nivel de
automacao, consiste na verificacao diaria das fontes publicas de mercado, tais como B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao; ANBIMA; e CVM, bem como das fontes nao publicas, tais como Bloomberg, Reuters,
Koyfin, TradingView, Nelogica e seeking Alpha.

Caso algum ativo nao possua referéncia de preco divulgada publicamente, os precos sao
obtidos, também de forma automatica, através de metodologia propria de marcacao a modelo.

Este processo é coordenado pelos times de gestao, que realiza analises de qualidade e cobertura
de informacoes.

A avaliacao e precificacao de ativos também podera ser executada por terceiros, contratados
conforme as Politicas TF8.

Os critérios de avaliacdo e precificacao de ativos variam para cada tipo de ativo, estando
descritos abaixo.

7.1 Titulos Publicos
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Adotamos o valor de mercado como referéncia inicial na precificacdo de titulos, refletindo a
percepcdo do mercado sobre seu valor. Para titulos prefixados e p6és-fixados, utilizamos precos de
mercado de bolsas de valores ou plataformas de negociacdo. Na auséncia de um mercado ativo, o
valor é determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros, ajustado pela taxa de juros de
mercado ou a taxa do titulo. Para titulos indexados, ajustamos o valor presente também
considerando indices de referéncia. Quando o valor de mercado nao esta disponivel, recorremos a
metodologias especificas que consideram as caracteristicas do titulo, incluindo anélise de risco de
crédito e fluxo de caixa. Esta abordagem assegura uma avaliacao precisa e ajustada as condicoes de
mercado e as especificidades de cada titulo.

7.2 TitulosPrivados

Na avaliacao de titulos privados, como debéntures, notas promissérias, certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRIs) e Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAs), utilizamos o preco de
mercado ou calculamos o valor presente dos fluxos de caixa futuros. Esse calculo leva em
consideracao a taxa de juros de mercado e o risco de crédito do emissor como fatores de desconto.
Esta abordagem é complementada por uma andlise de crédito detalhada que examina a saude
financeira do emissor, suas classificacoes de crédito e faz comparacdes com emissores similares. O
método de desconto dos fluxos de caixa futuros (sem a sigla DCF para manter a neutralidade) é
ajustado para refletir o risco de crédito adicional, incorporando um prémio sobre a taxa livre de
risco. Essa metodologia assegura uma avaliacdo precisa e abrangente do valor dos titulos privados,
levando em conta tanto o mercado atual quanto os riscos especificos associados a cada emissor.

7.3 Acoes

Para avaliar acoes, empregamos uma combinacao de analises que incluem a cotacao de mercado - o
preco atual das acbes na bolsa de valores - e abordagens mais profundas como a analise
fundamentalista e a andlise técnica. A analise fundamentalista é central em nossa avaliacao, onde
consideramos o valor intrinseco da empresa através de uma anélise detalhada de seus resultados
financeiros, perspectivas de crescimento, qualidade da governanca corporativa, e outros indicadores
fundamentais. Complementamos essa analise com o uso de multiplos financeiros como P/E
(Preco/Lucro), P/BV (Preco/Valor Contabil), e EV/EBITDA (Valor da Empresa/EBITDA), que nos
ajudam a comparar a empresa com seus pares no setor e identificar possiveis sobrevalorizacdes ou
subvalorizacoes.

Além disso, estratégias de valorizacao relativa sdo aplicadas para fazer comparacdes com empresas
similares, proporcionando uma perspectiva de mercado ampla e fundamentada. A analise técnica
também faz parte do nosso processo, estudando o comportamento histérico dos precos das acoes
para identificar padroes, tendéncias e potenciais oportunidades de investimento. Esse

www.tf8.com.br



Trust
| f[il w
Infinicy

conjunto de abordagens nos permite avaliar as acoes de forma abrangente, considerando tanto os
fundamentos da empresa quanto os fatores macroeconémicos e de mercado, assegurando decisoes
de investimento informadas e alinhadas com a busca por retornos ajustados ao risco.

7.4 Derivativos

Utilizamos a cotacdo de mercado para a precificacdo de derivativos, referenciando o preco atual em
bolsas de valores ou plataformas de negociacido. Na auséncia de um preco de mercado acessivel,
recorremos a metodologias alternativas para estimar o valor teérico. Entre essas metodologias,
destacam-se modelos matematicos complexos, como o Modelo de Black-Scholes para opcoes
europeias e o Modelo Binomial para opcoes americanas. Estes modelos consideram variaveis chave,
incluindo o preco do ativo subjacente, sua volatilidade, o tempo restante até o vencimento, e as taxas
de juros vigentes. Esta abordagem assegura que nossa avaliacao dos derivativos seja abrangente,
levando em conta tanto o valor intrinseco do derivativo quanto aspectos criticos como o tempo até a
expiracao e a volatilidade do ativo subjacente.

7.5 Cotas de Fundos de Investimento

As cotas de fundos de investimento sado precificadas pelo valor determinado pelo administrador
fiduciario, conforme estabelecido nos termos do manual do fundo. Este valor, conhecido como Valor
Liquido da Cota (VNC), é calculado a partir do Valor Patrimonial Liquido (VPL) do fundo. O VPL reflete o
valor total dos ativos do fundo, subtraido de suas obrigacoes, e é dividido pelo niUmero total de cotas
em circulacao para determinar o valor individual de cada cota. Esse processo assegura que o valor da
cota esteja alinhado com a parcela proporcional do patrimoénio do fundo atribuida a cada investidor. O
valor da cota é atualizado sempre que necessario, de acordo com as diretrizes estabelecidas pelo
administrador fiduciario, garantindo que a precificacao reflita as mudancas na composicao do
patriménio do fundo e nas condicées de mercado relevantes.

7.6 Ativos negociados no exterior

Para ativos internacionais, realizamos avaliacoes que consideram as particularidades de cada mercado
local, incluindo variacbes cambiais e questdes politicas. Nossos modelos sdo adaptados para alinhar-se
as praticas contabeis locais, regulamentacoes e niveis de liquidez de mercado. A precificacao é
baseada na cotacao de mercado do ativo no exterior, convertida para a moeda nacional, incluindo os
custos inerentes a conversao cambial. Esta abordagem proporciona uma visao equilibrada do valor de
ativos internacionais, incorporando elementos essenciais como o preco de mercado e os custos de
conversao.

7.7 Outros ativos
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Para ativos nao tradicionais, como iméveis e commodities, utilizamos um processo de avaliacao que
integra multiplos métodos. Para iméveis, essa avaliacao é conduzida por profissionais
especializados, que levam em consideracao uma série de fatores, incluindo localizacao, tamanho,
condicao do imével, comparacdes com valores de mercado de propriedades similares, entre outros
indicadores pertinentes. Ja para commodities, a analise se baseia em fluxo de caixa, comparacdes de
mercado e avaliacdo de custos, com ajustes feitos para refletir riscos especificos associados a cada
commodity. Este enfoque permite uma avaliacdo equilibrada, considerando as particularidades e os
riscos inerentes a cada tipo de ativo nao tradicional.

7.8 Excepcionalidades e Excecoes

A precificacdo de ativos pode variar dependendo de condicoes especificas do mercado ou
caracteristicas de liquidez dos ativos. Adotamos métodos consistentes para assegurar que as
avaliacoes se mantenham precisas e alinhadas com as condicoes atuais do mercado. Em situacoes
particulares, critérios especificos de precificacdo podem ser aplicados para determinados ativos,
considerando suas caracteristicas Unicas e as praticas recomendadas pelo mercado. Este processo
reflete nosso esforco para manter avaliacoes equilibradas e adaptaveis, respeitando as
necessidades de nossos clientes e as dindmicas do mercado.

8 REGRAS DE INTERPRETAGAO

Termos Definidos. Os termos grafados utilizados neste documento com as iniciais em mailsculo terdo
os significados que Ihes sao atribuidos no préprio corpo deste Manual.

Interpretacado. A leitura e interpretacao deste documento devera ser realizada de acordo com
0s seguintes principios.

a) As definicoes aqui estabelecidas aplicam-se nas formas masculina e feminina, singular e
plural, sem alteracado de significado;

b) As referéncias a disposicées legais e/ou regulamentares deverdo ser interpretadas como
referéncias a elas e suas posteriores alteracées ou consolidacées;

¢) Os titulos e subtitulos neste documento séo inseridos para conveniéncia de referéncia
apenas e ndo limitardo ou serdo utilizados para interpretar os pardgrafos ou cldusulas a
que se aplicam;
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d) Os termos "incluir", "incluindo", e termos similares serdo considerados como se seguidos
da sentenca "sem limitacao", e as expressées "deste Manual", "por meio deste Manual",
"neste Manual", "este Manual", "o Manual", "do Manual", "ao Manual", "presente
Manual" e "sob este Manual" referem-se a este Manual como um todo;

e) A ndo ser que o contexto demande expressamente outra interpretacdo, referéncias a
cldusulas e itens significam cldusulas e itens deste Manual;

f) A redacdo de qualquer disposicGo deste Manual deverd ser, em qualquer hipdtese,
interpretada de forma simples e de acordo com seu significado justo; e

g) A palavra "ou" expressa uma alternativa e/ou separagdo, mas ndo uma exclusao.
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